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A lista de exercicios deve ser entregue em papel. Deve ser feita em grupo de no
maximo trés pessoas.

Utilize esta folha como folha de rosto do seu trabalho.

Assistente:



1. Esta questao analisa o comportamento das varidveis das contas nacionais. Vocé
vai calcular a correlacao entre os desvios do PIB e os desvios do consumo privado,
consumo do governo, investimento, exportacoes, e importagoes. O desvio de cada
varidvel é tomado com relagao a sua tendéncia. Vocé também vai construir um indice

simples para a andlise das varidveis. Siga os passos abaixo.

a. Aceda a pédgina do Banco de Portugal (www.bportugal.pt) e obtenha os dados
de PIB, consumo (C'), consumo do governo (G), investimento (I), exportagoes (X) e

importagoes (M).

Para isso, procure o link para FEstatisticas, BPStat| Estatisticas Online, Séries cronoldg-
icas, Estatisticas gerais, Contas nacionais trimestrais. Utilize os valores de 31-03-1995
a 31-12-2005 e em termos reais (dados encadeados).

Utilize Formacao Bruta de Capital para Investimento.

b. Importe os dados previamente calculados sobre a tendéncia de cada uma das
varidveis. Os dados estao no ficheiro Trab03Dados.txt. Os dados sao os logs na base
natural da tendéncia de cada uma das varidveis.

Faga um grafico com as séries do log(PIB) e do log da tendéncia do PIB com
relacao ao tempo para comparé-los.

Calcule os desvios DX (t) = log(X(t)) — log(Tendéncia(X(t))) para cada uma das
variaveis: C, G, I, X, M e PIB. Qual a interpretagao de DX (¢)? O que significa

dizer que DX (t) é positivo para um determinado trimestre?

c. Calcule o desvio padrao dos desvios de C, G, I, X, M e PIB, e a correlacao
entre os desvios de C', G, I, X, M e os desvios de PIB. Todos os desvios sao tomados

com a relagao a tendéncia, como calculado em b.

Uma varidvel é dita prociclica quando a sua correlagao com o PIB real, descontada

a tendéncia, é positiva. As varidveis analisadas sao prociclicas?



Alguns factos estilizados sobre ciclos econémicos sao:
i. a volatilidade do investimento é maior do que a do consumo;

ii. as importacoes sao mais fortemente prociclicas do que as exportacoes.
Vocé encontra esses factos com os dados analisados?

d. Construa um indice simples com base em 31/Mar/1995 para cada varidvel C,
G, 1, X, M e PIB. Com os indices, descreva brevemente a evolugao das varidveis ao

longo do periodo.



